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Résumé - L’objet de cette these est de proposer un mode opératoire de gestion des crises de dette
souveraine basé sur le mécanisme sous-jacent aux Clauses d’Actions Collectives (CAC), I'action a la
majorité qualifiée. Premiérement, nous rendons compte de [I'évolution de la structure
d’endettement des pays émergents, au sens financier du terme, aussi bien au niveau de la
composition de la dette souveraine qu’au niveau de la répartition de ses créanciers. Nous concluons
qu’elle est source et reflet de leurs vulnérabilités. Puis, nous montrons que la mutation de la
structure d’endettement des pays émergents modifie la nature et 'ampleur des colits associés a la
survenue d’un défaut de paiement. Les colits ne sont plus supportés uniquement par les Etats et
leurs créanciers, mais également par le systéme monétaire et financier international. Secondement,
il est rappelé les principaux enjeux auxquels doit répondre une procédure de restructuration de
dette souveraine et en quoi le choix des CAC est pertinent pour répondre a cette problématique.
Enfin, nous présentons les principales conclusions relatives a I'étude des CAC, qui nous permettent
de présenter un mode de révision du seuil de vote de la clause d’action a la majorité qualifiée. Ainsi,
nous disposons d'un mode opératoire ex ante, vecteur de diminution des asymétries
informationnelles participant a une amélioration de la transparence. La coordination des acteurs
est renforcée, ce qui permet d’abaisser le colit de résolution des défauts de paiement souverains.
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